3.2.14 ¢ As incertezas da Europa ¢ A diversidade de situacoes e de relacoes

A posicao competitiva da Europa Pedro Pinto

AINDA A RECUPERAR DAS DUVIDAS quanto 4 re-
siliéncia do Euro — se bem que os maiores receios
tenham sido dissipados desde a chegada de Mi-
rio Draghi a lideran¢a do BCE —, os estilhagos da
crise financeira e a asfixia econdmica provocada
pela crise das dividas soberanas mantém-se como
os principais condicionalismos no desempenho
da Unido Europeia.

Para além das necessidades de ajustamento e reestru-
turacdo de algumas das economias da Zona Euro
— Itlia e Espanha, a cabega — soma-se o declinio
abrupto das economias sob resgate como Irlanda,
Portugal e Grécia.

A matriz de reducio da despesa e de consumo
interno ja estd, ela propria, a impor uma gravidade
negativa nas economias mais robustas da Zona
Euro, com uma redugdo dos fluxos comerciais
€ um arrastamento para niveis anémicos das pers-
pectivas globais de crescimento.
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[...] a Unido assiste a uma
estratégia de ajustamento

de algumas das suas economias
com a convicgao crescente

de que apenas uma solucao
global, que inclua transferéncias
entre os diferentes espacos,
podera evitar um abismo

maior entre economias fortes

e outras mais fragilizadas. ,,

Paralelamente, as mais recentes ddvidas sobre
a vontade da Zona Euro em resgatar a economia
cipriota — na iminéncia de uma faléncia mais
ou menos sistémica, consoante os pontos de vista —
acabam por vincar a incapacidade europeia em
descolar em termos de crescimento €, 20 mesmo
tempo, debelar um dos seus problemas sociais
mais criticos: o desemprego.

Crescimento, desemprego e inflagao

Ao longo da primeira década do século XXI,
0 espaco europeu apresentou uma vitalidade
mais timida quando comparado com o ritmo de
crescimento da economia americana ou, numa
escala mais diferenciadora, quando alinhado face
A pujanca dos BRIC s ou 2 emergéncia da Asia
no contexto do comércio mundial.

Um padrio que ird manter-se na primeira metade
da segunda década: até 2014, a Uniao Europeia
vai crescer menos de que a sua congénere ameri-
cana, com particular relevo para uma queda do PIB
em 2012, tanto na andlise a 27 paises como na
Zona Euro.

E se nos primeiros dois anos desta década a dife-
renca ficou apenas nos 0,4 %, 2013 ¢ 2014 su-
blinham caminhos alternativos. Os dois espagos
divergem muito em virtude da anemia que tolda
as contas europeias, prejudicadas pela menor
dindmica do comércio interno gracas ao ajusta-
mento estrutural de varias das economias, confron-
tadas com a crise das dividas soberanas.

A segunda metade de 2012 implicou uma queda
do produto na Zona Euro a rondar os 0,75 %,
com as perspectivas para 2013 a centrarem-se
numa recuperaco apenas no segundo semestre,
cuja cifra podera atingir 1 %. Um resultado para
0 qual aportou a contrac¢io da maioria das eco-
nomias periféricas, asfixiadas por politicas fiscais
e dificeis condicoes de financiamento, condenadas
a uma ligeira revitalizacio — tao volatil quanto
incerta, diga-se — apenas em 2013.

Ao invés, a actividade da economia americana vai
permitir a0s EUA crescerem 1,5 % na segunda
metade de 2013, mesmo apesar das davidas com
o tecto fiscal e uma lenta recuperacio de confianca
de consumidores e empresirios, a par de uma
necessidade de consolida¢io or¢camental suscep-
tivel de sitiar um crescimento mais vigoroso.

Crescimento

2012 2013 2011
Zona Euro 14 -0,4
Alemanha 31 0,9 0,9 2,5
Franca 1,7 0,1 0,4 2,1
Italia 0,4 22,3 -0,7 2,9
Espanha 0,4 -1,5 -1,3 3,1
Holanda 11 -0,5 0,4 2,5
Bélgica 18 0,0 0,3 3,5
fustria 27 09 1,1 36
Grécia -6,9 -6,0 -4,0 33
Portugal -1,1 -3,0 -1,0 3,6
Finlandia 2.7 0,2 1,3 33
Irlanda 1,4 0,4 1,4 12
Eslovaquia 33 2,6 2,8 41
Eslovénia 0,6 -2,2 -0,4 18
Luxemburgo 1,6 0,2 0,7 3,7
Estonia 1,6 24 35 51
Chipre 0,5 -2,3 -1,0 315)
Malta 2,1 1.2 2,0 2,5
Reino Unido 0,8 -0,4 11 45
Suécia 4,0 12 2,2 30
Rep. Checa 1,7 -1,0 0,8 19
Dinamarca 0,8 0,5 1,2 2.8
Poldnia 43 2,4 2,1 39
Roménia 25 0,9 25 58
Hungria 1,7 -1,0 0,8 39
Bulgaria 1,7 1,0 15 34
Lituania 59 2,7 3,0 41
Letdnia 55 45 35 472

Também a0 nivel do desemprego, a comparagio
¢ desfavoravel para a Europa, sendo que os dois
espacos enfrentam indices elevados, socialmente
alarmantes nalgumas regioes. Nos Estados Unidos
a taxa de desemprego rondou os 10 % no virar da
década, mas acabou por descer nos Ultimos tempos
para 0s 8 %, onde se deverd manter ao longo deste ano.
J4 quanto a Europa, um em cada dez trabalhado-
res deverd continuar sem trabalho ao longo de
2013, com o ricio a manter-se em um em cada
quatro na Grécia e Espanha. E com Portugal
a aproximar-se dos piores valores: ja foi ultrapas-
sada a relagio de um desempregado em cada seis
trabalhadores.

Mais sintomdtico ainda é que na periferia da Zona
Euro quase metade da forca de trabalho jovem
estd sem emprego. Uma realidade com contornos
sociais perigosos em termos de estabilidade social
e unidade dos paises mais atingidos. E para a qual
urge encontrar uma solugdo rapida e definitiva.
Em matéria de inflagio, a redugio da procura global
e 0 abrandamento da economia mundial fazem
adivinhar uma menor aceleracio dos precos nos
dois lados do Atlantico, a par de uma decrescente
pressdo extensivel as economias emergentes.

Inflacao Desemprego
2012 2013 2011 2012° 2013°
10,2 11,2 11,5
2,2 19 6,0 5¥2 5%
19 1,0 9,6 10,1 10,5
3,0 18 84 10,6 11,1
2,4 2,4 21,7 24,9 25,1
22 18 44 52 5,7
28 19 7.2 74 79
23 19 42 43 4.5
0,9 -1,1 17,3 238 254
28 0,7 12,71 15,5 16,0
29 2,3 738 7,6 78
14 1,0 14,4 14,8 14,4
3,6 2,3 13,5 13,7 13,5
2,2 ¥5 82 838 9,0
2,5 23 57 6,2 6,1
4.4 32 12,5 10,1 9,1
3,1 2,2 78 11,7 12,5
39 22 6,5 6,0 58
2,7 19 8,0 81 8,1
14 2,0 75 75 7,1
34 2,1 6,7 7,0 8,0
2,6 2,0 6,1 5,6 5%
2,7 43 9,6 10,0 10,2
29 32 7.4 7,2 7,0
5,6 39 11,0 10,9 10,5
19 23 11,3 11,5 11,0
32 24 154 13,5 12,5
2,4 22 16,2 15,3 13,9

Competitividade europeia: crescimento, inflagcao e desemprego.

P Projeccdo. Fonte: Fundo Monetério Internacional e Eurostat.

150



Diferente é o cendrio comparativo da Unido
Europeia face as restantes dreas concorrentes,
com excep¢ao do Japdo, cuja recuperagio pos-
-terramoto ird agora espraiar-se com menor vigor.
Em matéria de crescimento econémico, China,
América Latina e Rdssia mantém uma trajectdria
de pujanga, ja claramente vincada ao longo da
ultima década.

Um desempenho fundamental para o equilibrio
da economia global, alavancada nos ultimos anos
na enorme contribui¢io de crescimento prove-
niente destas regioes emergentes. Uma tendéncia
sublinhada em 2013 e 2014, com variagoes de PIB
significativas, nalguns casos superiores a 5 %.
No campo asiatico, a China manter-se-d como
principal motor econdmico, muito gragas a apro-
vacao de novos projectos de infra-estruturas.
Ja na América Latina, esse papel cabera, com natu-
ralidade, ao Brasil.

Comparacodes internas:
uma Europa fracturada

Do ponto de vista intra-europeu, sio visiveis
as clivagens entre o desempenho econdmico do
centro face a periferia, com significativo aumento
de desemprego na drea de fronteira a sul face ao
espaco central e norte da Europa.

Portugal e Grécia sio os paises da Unido que apre-
sentam os piores resultados entre os 27, com trés
anos consecutivos de quebra do Produto. Uma
realidade mais vincada na Grécia, onde a retrac-
¢a0 do PIB ronda, de forma cumulativa, os 17 %,
quase o triplo do desempenho negativo portu-
gueés.

A necessidade de ajustamento estrutural estd
igualmente a castigar o desempenho de Espanha
e Itdlia e a deixar sequelas em paises, a partida,
mais imunes 2 crise da divida como Holanda ou
mesmo Franca.

A medida que a contracgio avanca nos paises sob
resgate ou naqueles que se encontram entre a
estreita fronteira que separa os mercados de uma
intervencio, cresce a incerteza nas economias
mais robustas, também elas penalizadas por um
abrandamento das trocas internas e o clima geral
de pessimismo.

Crescimento

2010 . 2011  2012° 2013°
Mundo 51 38 33 3,6
Unido Europeia 21 1,6 -0,2 0,5
Zona Euro 2,0 1,4 -0,4 0,2
Reino Unido 18 0,8 -0,4 1,1
Estados Unidos 2,4 1,8 22 2,1
Japao 45 08 22 1,2
Canada 3,2 2,4 19 2,0
Rissia 43 43 3,7 38
China 104 92 78 82
india 101 68 49 6,0
América Latina e Caribe 6,2 45 32 39
Brasil 1,5 2,1 1,5 4,0
México 5,6 39 38 3,5
Africa do Sul 29 31 26 30

Competitividade nos varios espagos mundiais.

P Projecgdo. Fonte: Fundo Monetério Internacional e Eurostat.
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Mesmo a economia alema, cujo desempenho é
fortemente influenciado pelas trocas intra-euro-
peias, enfrenta um abrandamento da actividade,
com os dois dltimos anos a apresentarem uma
quebra superior a % quando se relaciona com 2011.
Fora da Zona Euro, destaque para a Gri-Bretanha,
a cair em recessao no ano passado, mas com pers-
pectivas de um regresso ao crescimento jd para
este ano; e para os numeros robustos de Polonia,
Litudnia e Letonia, num ritmo apenas acompanhado
pela Estonia — o pais com mais elevado crescimento
no triénio 2011-2013 entre os paises da moeda
Unica, logo seguida pela Eslovaquia.

No que toca ao desemprego, destaque para Grécia
e Espanha com taxas superiores a 25 %. Indices
que vincam uma tendéncia europeia de cresci-
mento no numero de pessoas sem trabalho: desde
o virar da década que o volume nio tem parado
de aumentar na Zona Euro e na Unido Europeia.
E se uma taxa 5,3 % na Alemanha — a mais baixa
da Europa — se apresenta como o contraponto
de um recorde “greco-castelhano”, também Franca,
Holanda, Bélgica e Austria lancam sinais de alerta,
com um padrio de agravamento na sua taxa de
desemprego.

Ao invés, Malta e Estonia sio os Unicos paises da
Zona Euro a poderem gabar-se de uma trajectoria
descendente no desemprego entre 0s trés anos
em andlise. Um feito alcancado dentro da Unido
Europeia por apenas mais 4 paises: Roménia,
Hungria, Litudnia e Estonia.

UM GIGANTE COMERCIAL

Ja em matéria de inflagio, o crescimento anémico
em diferentes economias e a auséncia de uma
procura interna europeia forte aliviam qualquer
pressio inflacionista, com uma tendéncia para
um abrandamento do crescimento do precos,
grosso modo, em todo o espaco europeu.

Novos desafios, velhas querelas

Ultrapassadas as maiores reservas quanto a viabi-
lidade do Euro — com consequéncias nos proprios
fluxos de investimento e respaldo de capitais —
a Unido assiste a uma estratégia de ajustamento
de algumas das suas economias com a convicgio
crescente de que apenas uma solucio global, que
inclua transferéncias entre os diferentes espacos,
poderd evitar um abismo maior entre economias
fortes e outras mais fragilizadas.

A manutencio da dinimica demonstrada pelos
mercados exteriores a2 Unido, bem como um ritmo
de consolidacio intra-europeu menos penalizante,
abririam portas para um crescimento menos erratico
1no p6s-2013. De resto, os desafios do ponto de vista
interno, radicados numa uniio fiscal e banciria
no dmbito da Zona Euro, vio determinar muito
do ritmo e eventual desafogo do caminho europeu.
Se bem que as clivagens estratégicas entre Unido
e Gra-Bretanha, além de desavencas quanto a mo-
delos de ajustamento e solidariedade sejam que-
relas antigas, que nem a crise conseguiu mitigar.
E nio parece que no futuro se vislumbrem alte-
racoes significativas. M

Apesar de uma menor relevancia numa compita directa com os Estados Unidos e restantes parcelas
do globo em termos de crescimento econémico, a Unido Europeia continua a ser um espago exemplar

em varias outras areas.

Analisada a 27 paises, a integragdo europeia predomina em termos de volume no comércio mundial,
com a soma das importagdes e exportacoes a colocarem-na na lideranga, com uma quota superior
20s Estados Unidos, China ou Japao. Um resultado para o qual contribuem os 500 milhdes de cidaddos
que a compdem, a terceira economia mais populosa do Mundo, a seguir 4 China e 4 India.

Também do ponto de vista ambiental, a emissao de gases de estufa deixa a Unido Europeia numa posicio
mais respeitavel face a congénere americana, cujo aumento do volume de emissdes entre 1990 e 2010
contrasta, precisamente, com a descida protagonizada pela Europa.

Por fim, embora a percentagem do PIB destinada a investigacao seja no total da Unido Europeia 2/3
daquela que ¢ reservada pela economia americana, também ao nivel das patentes a Europa encontra-se
entre 0s espacos mais proficuos: € responsavel por uma em cada 5 patentes mundiais, praticamente
a0 nivel de Japdo e EUA. Um patamar que compara com uma patente em cada 7 por parte da China

ou uma em cada 11 da Coreia do Sul.
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