Geoeconomia dos emergentes

ercados decisivos para a
recuperago da economia
global, até porque muito mais
imunes as consequéncias da
crise financeira, os paises
emergentes apresentam taxas
de crescimento mais altas face aos principais
paises desenvolvidos e tém desempenhado
um papel fundamental na consolidacio dos
volumes de comércio internacional e de
crescimento da economia mundial a0 longo
desta wltima década.
Por definicio, estes paises emergentes
encontram-se a meio caminho entre o
estado de desenvolvimento e a obtencio
de um estatuto de pais desenvolvido, numa
postura agressiva, com indicadores elevados
quanto 2 inser¢do na corrente do comér-
cio global e, inevitavelmente, valores de
crescimento susceptiveis de impressionar,
largamente superiores aos da média da
economia mundial.
Longe de corresponderem a uma periferia

ou a uma estrutura geografica especifica,

0s paises emergentes apresentam, a0 invés,
uma dindmica geoeconomica extensivel a
praticamente todos os continentes, a todas
as realidades politicas, numa mancha que se
estende da América do Norte a América do
Sul, que passa por Africa, quer a norte, quer
a sul, avanca para o Leste da Europa e para
a Asia Central, descendo depois até a alguns
paises do Médio Oriente e, por fim, até ao
Sueste asidtico.

Uma diversificada e heterogénea geoeco-
nomia em que os emergentes apresentam
como maior cartio de visita quatro colossos
econ6micos conhecidos pela sigla BRIC

— Brasil, China, India e Rissia — com toda

a responsabilidade e dimensio que estes
paises tém assumido na ancoragem do
crescimento do consumo e na chegada de
novas dezenas de milhdes de consumidores
ao mercado mundial, todos os anos.

Uma realidade pujante, a cuja capacidade
emergente se juntam outros pesos-pesados
como México, Indonésia, Turquia, Africa

do Sul ou, numa légica mais comedida,
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economias como as da Coreia do Sul,

Argentina ou Chile.

Risco elevado, maior rentahilidade

Em matéria de investimento, os mercados
emergentes sio encarados como economias
em que a dose de risco é maior e, por

isso, igualmente menor a seguranca para

o capital transferido, embora os niveis de
rentabilidade e crescimento oferegam, ine-
vitavelmente, valores superiores 20s ricios
mais comuns.

A enorme for¢a de um consumo interno,
assente em milhdes de consumidores que,
fruto do desenvolvimento destes paises,
passaram a dispor pela primeira vez de uma
capacidade financeira para adquirir bens e
Servicos que anteriormente nao conse-
guiam, é uma das caracteristicas fundamen-
tais e mais apetecivel destes mercados.

Por isso mesmo, nio espanta que sejam

olhados como um destino predilecto na

afirmacio e consolidagio das apostas por

parte das grandes multinacionais, sobretudo
na drea das telecomunicagdes, nos servicos
financeiros, nas cadeias alimentares ou na
area do vestudrio de marca.

A tendéncia dos dltimos anos prova que

as economias emergentes sio directa-
mente responsaveis pela dinimica dos

seus vizinhos, dada a sua preponderancia
regional, o seu elevado indice populacional,
a dimensao dos seus mercados, bem como a
sua forca ao nivel dos recursos e matérias-
-primas. Uma influéncia que se agrava nas
consequéncias, assim que estes proprios
mercados emergentes enfrentam periodos
de crise.

Do ponto vista politico, os mercados emer-
gentes apresentam-se num patamar de tran-
sicdo entre as politicas proteccionistas que
se mostraram insuficientes para garantir um
crescimento sustentado das suas economias
e a abertura ao mercado internacional. Por
isso mesmo, contribuem de forma crescente
para o comércio mundial, com crescimento
explosivo, o que lhes permite reivindicar
uma maior preponderancia negocial nos
grandes foruns internacionais.

Os enormes fluxos de investimento que
recebem, orientados para deslocalizagio
internacional da produgio em funcio dos
custos, a par de uma exploragio do proprio
mercado interno em crescimento, divergem
claramente da linha cldssica de ajuda aos
paises em desenvolvimento. Nesse sentido,
¢é cada vez maior a interdependéncia global
entre paises industrializados e os mercados

emergentes.

Regresso ao crescimento

As economias emergentes tém uma previsio
de crescimento de quase 5% para 2010, li-
deradas pela China e pela India e arrastadas
por outras dinimicas regionais, mesmo se
nalguns casos as recuperacoes vao sendo
feitas por via de pacotes de estimulo intro-
duzidos pelos Estados e uma melhoria das
condicoes globais em termos de comércio e
fluxos financeiros.

Embora afectadas com a reducio das expor-
tacdes, as economias emergentes da Asia
recuperaram na primeira metade de 2009

parte do folego perdido e apresentam sinais
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Aspectos da conjuntura internacional

francamente animadores para 2010. Depois
de um crescimento a rondar dois digitos
em 2007, o ritmo caiu para metade durante
este ano, mas deverd chegar quase aos 7%
no proximo.

Também na América Latina os sinais de esta-
bilizacio sao nitidos, com uma forte proba-
bilidade de recuperacio completa ao longo
dos préximos meses. Os dados apontam
para que a retoma tenha comecado durante
o segundo quartel, uma dinimica imposta
pelo Brasil, ndo s6 favorecida pelo seu forte
mercado interno e uma maior diversificacio
nas suas exportacoes, mas também, pelas
crescentes ligacdes da sua economia ao mer-
cado asidtico. E com os fluxos de capital a

retornarem 2 regiao, a par de uma melhoria

nos precos das matérias -primas, o quadro
estd claramente desanuviado.

Ja o México, a economia mais penalizada no
hemisfério ocidental pelas consequéncias
da crise, vai recuperar mais lentamente,
dada a sua maior interdependéncia com a
economia norte-americana. Nos antipodas
estd o Peru, com um regresso a uma dind-
mica forte que marcou os anos anteriores
a0 espraiar da actual contrac¢io econdmica,
com taxas de crescimento a rondar os dois
digitos. Em todo o continente americano, é
0 pais com maior impulso para 2010.

Em Africa, destaque para o crescimento
previsto em Angola, a rondar os 10%, ainda
assim menos de metade do que foi alcan-

cado em 2007. Um registo, todavia, para l4
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do dobro do que deverd ser alcancado por
todo o continente, com particular aprovei-
tamento para a regido do Magrebe e paises
como Quénia, Tanzania e Uganda.
Destaque ainda para os valores alcancados
pela Russia, o altimo dos BRICs: o regresso
a um crescimento econémico ainda timido
para 2010 contrasta com uma estagnacao
que, por ora, ainda se vai manter na regiao
do Bltico, bem como em algumas das
economias da Europa de Leste, casos da

Bulgdria, Roménia ou Crodcia.

Desafios futuros

Reduzir a influéncia que o Estado tradicio-

nalmente desempenha nestas economias

Europa Turquia Estonia Leténia Lituania Hungria Polonia Bulgdria Croacia Roménia Russia
Emergente
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¢ o grande desafio dos emergentes. Para
além de um ataque esclarecido e eficaz a
corrupg¢io, que mina o ambiente comercial,
distorce a concorréncia e coloca entraves ao
processo de desenvolvimento. Uma tarefa
ainda mais importante para os paises cujas
reformas estruturais incluem o sistema
financeiro e o proprio sistema politico.

Pelo seu potencial, os paises emergentes vao
desempenhar, com naturalidade, um papel-
-chave no futuro crescimento da economia
mundial e tornar-se actores fundamentais
naquilo que sio as politicas globais.

Se conseguirem manter a sua estabilidade
politica e ser bem sucedidos nas inevitiveis
reformas estruturais que terao de empreen-

der, o seu futuro é auspicioso. M

2007 M
2008
2009
2010

Emergentes Coreia do Sul ~ China

India Indonésia ~ Malasia  Vietname

31




	30
	31

